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Dinamica da Economia Brasileira



O crescimento brasileiro no periodo 2004-2011 em
perspectiva historica

« De acordo com os dados recentes, 0 crescimento
medio real da economia brasileira entre 2004 e
2011 foi de , Quase o dobro,
portanto, da média observada nas duas décadas
Imediatamente anteriores — e pouco menos de dois
tercos da média observada entre 1947 (o primeiro
ano para o qual existem dados oficiais) e 1980,

« Com efeito, a economia brasileira cresceu em
media entre 1984 e 2003,
entre 1994 and 2003 e entre
1947 e 1980,
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O crescimento brasileiro no periodo
2004-2011 em numeros

Tabela 1: Taxas de crescimento anuais dos indices de volume do PIB e componentes 2002/2011

Investimento
Consumo (formacao  Exporta- Importa-
do governo bruta de cOes coes
capital fixo)

6,58 2,08 3,21 2,66 1,93 6,77 -5,23 7,42 -11,82
5,81 1,28 0,76 1,15 -0,78 -4,70 -4,59 10,40 -1,62
2,32 7,89 5,00 5,71 3,82 4,75 9,12 15,29 13,30
0,30 2,08 3,68 3,16 4,47 6,81 3,63 9,33 8,47

4,80 2,21 4,24 3,96 5,20 4,61 9,77 5,04 18,45
4,84 5,27 6,14 6,09 6,07 7,46 13,85 6,20 19,88
6,32 4,07 4,93 5,17 5,67 4,68 13,57 0,55 15,36
-3,11 -5,60 2,12 -0,33 4,44 4,76 -6,72 -9,12 -7,60
6,33 10,43 549 7,53 6,94 7,16 21,33 11,52 35,84
3,90 1,58 2,13 2,73 4,09 0,48 4,72 4,49 9,75

Consumo
Agricultura Industria Servicos PIB das
Familias

n

Tx média de
crescimento
anual
2004/2011

3,20 3,40 4,30 4,30 5,10 5,1 8,40 5,20 13,50




O crescimento brasileiro no periodo
2004-2011 em perspectiva historica

* A perspectiva € a de que, apds 2004 entramos em uma
nova fase do padrao de crescimento brasileiro: inclusivo
(reducao da pobreza, maior distribuicado de renda e

reducao do nivel de desemprego) - com aumento da
wage share

a) Inicialmente o crescimento foi puxado pelo setor externo

b) Apds 2006 o crescimento foi puxado essencialmente

pelo mercado interno (especificidade brasileira do
padrao de crescimento recente)
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Grafico 1: Desemprego metropolitano (% da populacao
economicamente ativa) e desigualdade da renda pessoal
(indice de Gini) no Brasil desde 2002
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1.) Componentes que influenciaram o crescimento
economico brasileiro
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Preco das commodities + Efeito China e Asia
+

Liquidez Internacional
+

Politicas Publicas

(Transferéncia de Renda, Salario Minimo, Bancos
Publicos com direcionamento de recursos)

—->Reducao das desigualdades; crescimento com
maior distribuicao de renda; crescimento
puxado em parte importante pela demanda de
Consumo e Gastos do Governo
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1.2) Setor Externo




Balanco de Pagamentos

I Investimentos em carteira
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Claro esta que o contexto internacional favoravel ajudou
muito (posto que ambas as exportacoes e importacoes
aumentaram consideravelmente)
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Claro esta que o contexto internacional favoravel ajudou muito-
mas é preciso qualificar (piora do perfil das exportacoes)
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Mas a economia brasileira tem sido puxada pelo mercado interno desde, pelo
menos, 2006, especialmente em comparacdo com paises latino-americanos
Importantes (1)
contribuicdo dos componentes da demanda agregada a taxa de crescimento
do Produto
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Mas a economia brasileira tem sido puxada pelo mercado
Interno desde, pelo menos, 2006, especialmente em
comparacao com paises latino-americanos importantes (2)

Argentina
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Mas a economia brasileira tem sido puxada pelo mercado
Interno desde, pelo menos, 2006, especialmente em
comparacao com paises latino-americanos importantes (3)

Colombia Venezuela, RB
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Especificidades do caso brasileiro:
Crescimento Inclusivo



—->0O crescimento exo0geno puxou a
arrecadacao Iinicialmente

—Isto gerou o aumento da carga tributaria

- Possibilitou 0 crescimento das
Transferéncias o[ assisténcia e
previdéncia para as familias e o aumento
do salario minimo mesmo num contexto
de forte ajuste fiscal

—2Isto define uma mudanca de dinamica
Interna da Economia brasileira
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Aumentos na renda dos mais pobres + ampliacao do credito

Aumentos da demanda por “alimentos processados, vestuario
e calcados, artigos de higiene e Ilimpeza, produtos
farmacéuticos, equipamentos eletronicos, eletrodomesticos,
materiais de construcao, mobiliario, servicos de
supermercados, servicos de transporte, de energia elétrica,
de telefonia, de entretenimento” (Brasil, 2003, p.15) —

Aumentos do Iinvestimento privado para garantir o
atendimento desta maior demanda —

Aumentos da produtividade da economia (porgue 0S NoOVOS
Investimentos sdo baseados em tecnologias mais produtivas
e porgque a escala de producao é ampliada) —

Novos aumentos na renda dos mais pobres (por conta da
geracao de novos empregos e ampliacao da massa salarial e
dos gastos sociais)
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« 2>A arrecadacao tributaria pos 2004 cresce
nao por conta da criacao de novos tributos
ou aumento de aliquotas de tributos pré-
existentes, mas por conta do aumento ©
emprego, da formalizacao do mercado o©
trabalho, da lucratividade das firmas e c
crescimento da economia em geral;

A arrecadacao tributaria maior faz com que
seja possivel utilizar isencoes tributarias
como Instrumento de  politicas de
desenvolvimento produtivo (e.g. Plano Brasil
Maior) e permite a ampliagao dos gastos
socials e dos investimentos publicos sem
aumentar o endividamento publico

O ®O
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(cobre toda a populacao
brasileira) + (52 milhdes de
alunos) +

« consolidacao (ainda parcial) do projeto de pais
desenhado na Constituicao de 1988.

—Esta dltima prevé um estado de bem-estar social
sem precedentes entre 0S paises em
desenvolvimento de renda meéedia ou baixa — com
servicos gratuitos de saude e educacao publicas
universais (ainda que, em muitos casos, ainda de
ma qualidade), ampla protecao aos Idosos e
deficientes, significativa assisténcia contra a
pobreza extrema e um amplo sistema de
previdéncia social,
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A Politica Distributiva (% PIB)

Beneficios Assistenciais
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== Abono e Seguro Desemprego Beneficios Assistenciais (LOAS and RMV)
—=Beneficios Previdenciarios




Foco nas transferéncias publicas de assisténcia e
previdéncia social

Tabela 1 - Evolucéo do tamanho e da composicédo das TAPS na ultima década medidos em proporcao

do PIB.

Servido
-res

Federai

Bolsa Estados e

- . Total
Familia Municipios

RGPS FAT LOAS FGTS TIPSFL Subsidios Ajustes

S

2,14%
2,18%
2,06%
1,98%
1,96%
1,96%
1,97%
2,11%

1,94%

1,91%

5,96%
6,30%
6,48%
6,80%
6,99%
6,96%
6,58%
6,94%
6,76%

6,79%

0,54%
0,51%
0,51%
0,56%
0,65%
0,70%
0,69%
0,85%
0,80%

0,84%

0,23% 1,33%

0,26% 1,20%
0,39% 1,14%
0,43% 1,21%
0,49% 1,25%
0,53% 1,44%
0,53% 1,41%
0,58% 1,48%
0,59% 1,32%

0,60% 1,39%

0,06%
0,11%
0,30%
0,31%
0,34%
0,35%
0,36%
0,38%
0,37%

0,41%

2,69%
2,64%
2,47%
2,42%
2,44%
2,37%
2,33%
2,38%
2,24%

2,24%

0,36%
0,40%
0,47%
0,53%
0,46%
0,49%
0,52%
0,56%
0,56%

0,52%

0,20%
0,21%
0,14%
0,19%
0,21%
0,22%
0,11%
0,18%
0,17%

0,17%

0,54%
0,77%
0,19%
0,11%
0,06%
-0,25%
-0,13%
-0,25%
0,00%

0,00%

14,05%
14,58%
14,14%
14,52%
14,86%
14,78%
14,38%
15,21%
14,76%

14,88%




Foco nas TAPS : O impacto macroeconomico do
RGPS sobre a renda da populacao mais pobre

RGPSem % do PIB
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a

Importancia ~macroeconomica e  politica das
transferéncias publicas no Brasil contemporaneo:

*As transferéncias agregadas atingem a casa dos

*Os Dbeneficios associados ao Regime Geral a
Previdéncia Social (RGPS) ultrapassam

* Quase recebem beneficios da
LOAS.
* Mais de (e mais de 40 milhbes

de pessoas) sao assistidas pelo Programa Bolsa
Familia.

* Cerca de os recebem o abono
salarial e quase recebem seguro-
desemprego.

—->Nao ha duavidas que as transferéncias publicas tém

cumprido  papel decisivo  no  processo de
desconcentracao de renda verificado nos ultimos anos.
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Tabela 2: Taxas anuais reais de crescimento do consumo das familias e de alguns de seus
determinantes 2002/2011

Ano

Consumo das Empréstimos a e Transferéncias Publicas de Assisténcia
- .. Salario Minimo A
Familias pessoas fisicas e Previdéncia

1,93% 6,08% 2,55% 8,04%
-0,78% -8,09% 0,70% 2,61%
3,82% 18,78% 3,72% 4,31%
4,47% 33,24% 6,96% 6,39%
5,20% 24,44% 14,06% 7,61%
6,07% 22,20% 6,04% 6,22%
5,67% 22,47% 3,08% 4,50%
4,44% 12,64% 7,22% 6,52%
6,94% 10,42% 5,31% 6,34%

4,09% 9,98% 0,09% 3,74%

Fontes: IBGE, IPEA e Banco Central do Brasil




« Especialmente apos 2006 (PAC) o Investimento
Publico passa a ser uma componente
fundamental do novo padrdo de crescimento. E
um fator central para o crescimento puxado pela
demanda interna

* |Isto Envolve: FBKF dos Governos em nivel
~ederal, estadual e municipal, além dos
nvestimentos das Empresas Publicas e dos
empréstimos do BNDES

« Ou seja, o crescimento inclusivo puxado pela
demanda envolve: politica social, crédito,
crescimento do Consumo, Investimento publico
e crédito para investimento do BNDES

ipea



O crescimento inclusivo e Investimento Publico
(complementar ao | privado)

Grafico 6: O peso do setor publico no aumento do investimento

2.8 10
Operacoes de crédito do BNDES

(azul, escala da direita)

FBCF das adms. publicas
(vermelho, escala da esquerda)

Inv de estatais federais
(verde, escala
da esquerda)

02 03 04 05 06 o07 08 09 10
Fontes: Banco Central do Brasil, Ministério do Planejamento e IPEA
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O crescimento inclusivo e Investimento Publico

FBKF: adm pub em % do PIB (AZUL)
Gastos com |: Empresas pub em % do PIB (VERMELHO)

ler 1 deg tdh dez 90 der a8 dor on der (o (1 dox (022 deg O3 dezr 13 dezr O5 dor O/ dez O dor (8 oz (83 dez 10 der 11
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Fonte: Coordenacio de Financas Publicas do IPEA.

Observacio: os investimentos das estatails nio consideram as empresas privatizadas no periodo,
principalmente a companhia Vale do Fio Doce e as empresas do grupo Telebras.




O crescimento inclusivo baseado no mercado doméstico aumenta AMBAS as
taxas de investimento e de poupanca domeéstica da economia (1)

Tabela 3: Fluxos de investmento, poupanca e variaveis relacionadas entre 2002 e 20011 (em % do PIB)

Consumo
das
Familias

61,72%

61,93%

59,78%

60,27%

60,30%

59,90%

58,93%

61,11%

59,64%

60,33%

Consumo
do
governo

20,57%

19,39%

19,23%

19,91%

20,04%

20,26%

20,19%

21,21%

21,15%

20,68%

Cons.

Total

82,29%

81,32%

79,01%

80,19%

80,34%

80,15%

79,12%

82,32%

80,79%

81,01%

Investimento
(formacao
bruta de
capital fixo)
16,39%
15,28%
16,10%
15,94%
16,43%
17,44%
19,11%
18,07%

19,46%

19,28%

Invest.

Total

16,20%

15,77%

17,12%

16,21%

16,76%

18,33%

20,69%

17,84%

20,24%

19,73%

Poupanca

Doméstica

14,69%

15,95%

18,47%

17,35%

17,58%

18,08%

18,78%

15,91%

17,53%

17,22%

Poupanca

Externa

1,51%

-0,18%

-1,36%

-1,14%

-0,83%

0,25%

1,92%

1,93%

2,71%

2,51%

Fonte: IBGE e Banco Central do Brasil

Renda
Liquida
recebida do
exterior

-3,54%

-3,26%

-3,04%

-2,89%

-2,49%

-2,09%

-2,40%

-2,02%

-1,83%

-1,91%

Exports.
Liquidas

Passivo
Externo
Liquido

-55,10%
-46,30%
-40,68%
-34,50%
-33,27%
-35,96%
-21,83%
-32,28%
-39,19%

-33,98%




O crescimento inclusivo baseado no mercado doméstico aumenta AMBAS as
taxas de investimento e de poupanca domeéstica da economia (2)

Tabela 4. Composicdo da renda nacional disponivel e da poupanca doméstica

Renda
Renda Poupanca Renda Poupanca

, . . : . disponivel
Poupanca disponivel dasfirmas disponivel Poupanca P das
: ~ : . das .
das das firmas nao das firmas  das firmas adminis adminis-
familias nao financeiras financeiras financeiras racses tracoes
(% PIB) financeiras (% PIB) (% PIB) (% PIB) ¢ publicas

publicas
0, 0,
(% PIB) (% PIB) (% PIB)

Renda Propenséao
disponivel  a poupar
das das
familias familias
(% PIB) (% PIB)

66,20% 5,86% 8,89% 8,89% 5,15% 16,73%  -4,48%
65,94% 5,72% 11,30% 11,30% 3,51% 16,52%  -3,53%
63,52% 5,37% 12,57% 12,57% 2,86% 18,53%  -1,39%
63,32% 4,65% 11,15% 11,15% 3,73% 19,33%  -1,26%
63,43% 4,85% 11,50% 11,50% 5,09% 1791%  -2,80%
63,18% 4,68% 10,92% 10,92% 6,40% 17,72%  -2,91%
61,93% 4,63% 11,84% 11,84% 4,14% 19,98%  -0,74%

64,55% 4,69% 10,63% 10,63% 3,45% 19,59% -2,12%
Fonte: IBGE




Estrutura Produtiva



Estrutura do Setor Produtivo Nacional

200.000,0
180.000,0
160.000,0
140.000,0
120.000,0
100.000,0

80.000,0

60.000,0
47.668,6

40.000,0 41.118,1

20.000,0

0,0

= AGROPECUARIA INDUSTRIA ==SERVICOS

Fonte: Contas Nacionais — IBGE
Nota: Valores Encadeados a prec¢o de 1995 — valores em (1.000.000 R$)




Producao na Industria Brasileira com ajuste sazonal
(1991 = 100)

136,0

120,9

109,6

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

—Bens de capital Bens intermediarios  =—Bens de consumo duraveis =——Bens de cons. ndo duraveis

Fonte:PIM-PF — IBGE




Crescimento Acumulado da Producéo na Industria
Brasileira 1991-2011 (em %)

Outros equipamentos de transporte
IndUstria extrativa
Veiculos automotores
Maguinas e equipamentos 130%
Maquinas elétricas 129%

Farmacéutica 96%

Perfumaria e produtos de limpeza 79%
Celulose e papel 72%
Industria geral [EEE—— 67%
Mobiliério 66%
Industria de transformacao — 57%
Metalurgia basica 1 56%
Produtos de metal 49%
Minerais ndo metdlicos 48%
Outros produtos quimicos 47%
Bebidas 47%
Alimentos 45%
Refino de petroleo e alcool 35%
Borracha e plastico 30%
Madeira -7%
Material eletrdnico -10%
Vestuario -29%
Téxtil -29%
Fumo -50%
Calgados e artigos de couro

-50% 0% 100% 150% 200% 250% 300% 350% 400% 450% 500%

Fonte:PIM-PF — IBGE




Valor da producao de lavouras

Valor Bruto da Producao das lavouras no Brasil

Bilhdes de R$

N\

/ o

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

=C>=—Total temporaria == Total permanente

Fonte: IBGE - Producéao Agricola Municipal




Producao Agricola: Valor da Producéo de Cultivos

Selecionados

Cultivos de VBP acima de R$ 3 bilhdes em 2010
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Fonte: IBGE - Producéo Agricola Municipal

Algodao herbaceo

=8—Arroz (em casca)

—&— Cana-de-acgucar

—+=—Feijdo (em grao)

— = Mandioca

=——Milho (em gréo)

4 Soja (em gréo)

=8—Demais temporarios




Valor Adicionado, em valores correntes, por setor de atividade econémica
Brasil e Grandes Regides, 2008

Agropecuaria Industria Construcao Comeércio Servigos(1) Adm. Publica

= Norte m Nordeste B Sudeste m Sul Centro-Oeste

Fonte: IBGE, Contas Regionais, 1996-2008




Distribuicéo do Valor Adicionado do Brasil por suas Grandes Regioes
1996-2008

1999 2002 2005

ENORTE ®NORDESTE ®SUDESTE SUL CENTRO-OESTE

Fonte: IBGE, Contas Regionais, 1996-2008




Produtividade Total da Economia, por Grandes

Regioes (VA/PO)
Brasil = 100

NORDESTE SUDESTE SUL CENTRO-OESTE BRASIL

m1996 m1999 =2002 m2005 =2008

Fonte: IBGE, Contas Regionais, 1996-2008, PNAD, 1996-2008. Elaboragé&o Ipea p
ipea



Observacoes finais



E, dado um manejo estratégico do passivo externo da
economia, hdo ha motivo para se supor que o modelo de
crescimento includente esteja esgotado (1)

« Claro estd que houve uma piora significativa do ambiente
externo nos ultimos trimestres, o que acabou por contaminar o
ambiente de investimentos domeésticos

« Mas 0 governo tem condicOoes de reverter o duadro
relativamente rapido. Note-se que em 2011

() o investimento publico se reduziu consideravelmente ;

(i) o salario minimo foi mantido constante em termos reais;

(i) importantes constrangimentos ao crédito foram colocados em
pratica;

(iv) ambas as politicas fiscal e monetarias foram significativamente
apertadas.

Todos estes movimentos podem ser e tem sido revertidos mais
recentemente

ipea



E, dado um manejo estratégico do passivo externo da economia, nao ha
gualquer motivo para se supor que o modelo de crescimento includente esteja
esgotado (2)

 As medidas anticicilicas a disposi¢cao do Governo tem impactos importantes:

—> 0 crescimento recente do endividamento das familias (e do comprometimento da
renda destas ultimas com o servico de suas dividas) reflete em grande medida
aspectos positivos do atual modelo de crescimento — como a inclusao dos
pobres no mercado de consumo e o aumento dos financiamentos habitacionais
— e/ou fendmenos neutros, como o0 aumento do uso de cartdes de crédito para
0S pagamentos das contas familiares.

—>Ha grandes

« Uma economia de 200 milhGes de pessoas, crescentemente urbana e de classe
meédia, tem importantes necessidades infraestruturais urbanas — dificuldades
estas dramatizadas pela proximidade da Copa do Mundo em 2014 e das
Olimpiadas em 2016. A extracdo do petréleo na camada pré-sal também ira
requerer pesados investimentos infraestruturais. Isto sem falar nas dificuldades
infraestruturais presentes da economia nas areas de transporte e energia.

« Por fim, o Brasil € hoje uma democracia madura — e reconhecido
Internacionalmente como tal — com instituicbes continuamente aperfeicoadas
pelo processo democratico.

ipea



E, dado um manejo estratégico do passivo externo da economia, nao ha
gualquer motivo para se supor que o modelo de crescimento includente esteja
esgotado (3)

« Em suma, o0 modelo Dbrasileiro de
crescimento inclusivo pode avancar (precisa
se completar)

« E congquanto haja, de fato, ameacas no
horizonte externo, a economia brasileira esta
estruturalmente bem posicionada — porque
crescentemente Impulsionada por um
processo de redistribuicao da renda e
Inclusao social sem paralelos na historia
recente do pais — para ultrapassar bem a
tormenta externa a partir da dinamizacao de
seu mercado interno avancando nos desafios
referentes a sua estrutura produtiva.

ipea
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